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Bourse

m Vincent Van Dessel, le patron de la
Bourse de Bruxelles, a dressé pour “La
Libre” un portrait de l'année boursiere.

m [[ pointe 'arrivée de jeunes
investisseurs “au meilleur moment”.

m Analyse des variations
des valeurs composant le Bel 20.

Une nouvelle

génération
d’investisseurs en
Bourse de Bruxelles

i le marche belge des actions a ¢1¢ sonné par

la chute des cours consécutive au premier

confinement, foree est de constater qu'elle

s'est reprise par la suite, et qu’elle continue

d'artirer du monde. Vineent van Dessel, le
patron de la Bourse de Bruxelles, a dressé pour La Li-
bre un portrait de 'année boursiére qui se termine.
Pour lut, “Tamée a éé chahutée, c'est le moins que lon
puisse dire. Mais elle @ recelé de trés bonnes surprises. 1 y
a cu le choc lié au confinement, en mars, avec une chute
des valewrs et une volatiité énorme. Mais cette glissade
des cours a é¢ marquée par larrivée massive de jeunes
investisseurs particuliers. Ils sont ent rés au meilleur mo-
ment ef, c'est une trés bonne nouvelle, s restent actifs
sur noire marche”,

De belles introductions en Bourse

Mais on dit généralement que la part des particu-
liers est tres faible en Bourse... “Oui, mais ¢'est une don-
née qu’il est trés difficile a estimer. Nous iy avons travaillé
cette année, e la FSMA a fait de méme. En analysant les
chiffres qui ont été dégagés, nous est imons que la part de
marché des particuliers doir tourner autour de 8a 10%
des transactions, sachant que les institutionnds sont
phurar actifs sur les grosses valeurs. Lors de la glissade en
muars, ln part de marché des particuliers a é0¢ mult ipliée
par dewx, et actudlement on est a une fois et demie la
part de marché qui prévalait avant la erise. Enfin, rap-
pelons i ces jeunes mvestisseurs qui ont connu une befle
période boursiére que les gains ne sont pas toufours au
rendez-vous. Il faur garder i lesprit qu’il est bon de di-
versifier ses placements, qu il finut savoir prendre son beé-

“Nous estimons que
la part de marche
es particuliers
doit tourner autour
de8al10%
des transactions,
sachant que
les institutionnels
sont plutot actifs
sur les grosses
valeurs.”

Vincent Van Dessel
Patron de la Bourse
de Bruxelles

néfice a temps, les régles classigues.”

Comme chaque année, la cote belge a connu des ar-
rivées et des départs d'entreprises. Mais, nous expli-
que encore Vincent Van Dessel, “il faut tenir compte
duniveau des tawx d'intérét. Certains actionnaires fami-
liawx se disent qu’il est sans doute plus rentable de placer
leur argent dans leur propre entreprise, el souhaitent
lancer une offre d'achat. Et la, ¢a passe ou ¢a casse... Par
adleurs, on a eu quatre befles introductions en Bourse. Il
i a cu les deux entreprises des sciences de la vie Hyloris et
Nyxoah, une fintech, Unifiedpost, et une immobiliére, In-
clusio, pour un total de 460 millions d'euros de fonds le-
vés, et 1.4 milliard de capitalisation boursiére, Encore de
bonnes nouvelles. De plus, deux de ces entreprises nous
ont chaisis aprés avoir suivi les seminaires de notre cen-
tre de formation TechShare. Un centre desting a ensei-
gmer awx dirigeants d'entreprises tout ce qu'il faut mai-
[riser avant une entrée en Bourse. On parle ici des obli-
gations de I'entreprise. de la communication. Les
sessions recommencent a cel égard en janvier, avec
16 entreprises belges qui nous ont contactés en direct, et
non pas sur recommandation des bangues. Nous soni-
mes done en premiére ligne pour de potenticlles intro-
ductions en Bourse, E puis, le marché commence aussi a
s'intéresser aqux SPACs (NdIR : Special Purpose Acquisi-
tion Vehicle). I i a une dymamigue trés claire en faveur
de la cotavion. La crise Covid a aussi rappelé aux start-up
l'importance de disposer de fonds propres.. Il iy aura
done sans doute de bonnes surprises I'an prochain™.

Levées de fonds
Des noms? “Non. Je le dis toujours: tant que l'entre-
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AEDIFICA € 9as00€ B -10,65% AEDIFICA
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prise n'a pas déposé son dossier a la FSMA, rien n'est
str!”

Quid des levées de fonds par des sociétes déja co-
tées? Ici aussi, le bilan est bon, selon Vincent Van
Dessel. “Les biotechs ont levé 1 milliard d’euros sur
Pannée, Argenx totalisant a elle seule 825 millions, et
les immobiliéres ont levé 1,5 milliard d'euros, dont
700 millions rien que pour Aedifica. Les montants ré-
coltés pour ces augmentations de capital sont impor-
tants. On n'en trouvail auparavant qu’en passant par
le Nasdaq. La Bourse de Bruxelles joue donc parfuite-
ment son role d’aide au financement des entreprises, et
notamment sur deux de ses points forts, U'immobilier et
les biotechs.”

Mais il y a aussi des entreprises qui partent. “Clest
exact, I y a eu Sabea qui a procédé a un squeeze-out,
Curetis qui a disparu aprés fusion, Envipco, Europu-
blidis apres faillite. Mais, au final, le solde net des en-
trées et sorties est positif!”

Assemblées virtuelles

Pour Vincent Van Dessel, la crise et les confine-
ments ont aussi révelé le potentiel de “produits deé-
rivés” de I'activité boursiére, “Notre division Com-
pany Webcast tourne en effet a plein régime. Il s'agit
de studios permettant la communication vidéo, les sé-
minaires en ligne ou les assemblées d'actionnaires vir-
tuelles. Inutile de signaler que cette activité a connu un
boom ces derniers mois. C'est aussi ce qui explique
Iévolution de l'équipe i Bruxelles. Nous sommes, tous
services confondus, un peu moins de trente personnes.”

Patrick Van Campenhout

I#M Graphice

Telétravail

“Nous sommes sans doute
méme plus productifs
dans ce modeéle

de travail”

Efficacité. Les bons cbtés de cette crise? Ily en
a. Et pour Vincent Van Dessel, il y a certainement
I'expérience forcée du télétravail. J'ovoue gue, si
fe sujet avait été &oqué avant le confinement, je
ny croyais pas trop. Pourtant, c’est encore un
point positif de cette année boursidre spécinle ; fe
tois dire que nos équipes ont parfaitement réagi,
ef qu'd y regarder de plus prés, nous somimes sans
doute méme plus productifs dans ce modéle de
travail. fe prends ['exemple des réunions en
vidéoconférence : tout le monde est 1@ & iheure, on
est efficace, il y a de la courtoisie, et aussi, les
réunions se terminent a I'heure dite. Bien sdr, il
faut qussi des contacts humains, ¢ est plus
sympathique. Mais if est clair que cette crise o
occéléré des choses, et que le tél&travail sera
d'autant plus facile & institutionnaliser par la
suite”, a expligué le patron de |a Bourse de
Bruxelles. (P.V.C.)

Les perdants et
les gagnants
du Bel 20 en 2020

ur I'ensemble de I'année 2020, le Bel 20

affiche une performance légerement plus

mauvaise que les principaux indices euro-
péens. Il perd 7,3 % alors que U'indice allemand
DAX a augmente de 4% et que le Stoxx 600 a li-
mite sa baisse a 3,3 %.

“Cette sous-performance est lide au poids plus
important des valeurs bancaires dans indice
belge, dont fait notamment partie ING. C'est égale-
ment vrai pour le CAC 40 parisien”, souligne Xa-
vier Servais, administrateur delégue chez le
conseiller en investissement Delande.

De fait, 'action ING est parmi les valeurs qui
ont le plus baissé (voir infographie). En plus des
craintes de defauts de paiement et du contexte
de taux d'intérét négatifs, elle continue a souf-
frir des lourdes amendes (notamment pour une
affaire de blanchiment) que le groupe néerlan-
dais a du payer.

Le holding Sofina,
surnomme dans le
passé “la belle au bois
dormant”, se montre
de plus en plus belle
et de moins en moins
dormant.

Lavaleur qui encaisse la plus forte baisse est la
biotech Galapagos, qui n'a pas obtenu le feu
vert attendu du Food and Drug Administration
aux Etats-Unis. Mais ¢’est une autre biotech qui
est la mieux classée parmi les hausses, Le
groupe pharma UCB a egalement été dopé par
des acquisitions et des medicaments promet-
Leurs.

“Contre-performance etonnante”

Le holding Sofina, surnommeé dans le passé
“la belle au bois dormant”, se montre de plus en
plus belle et de moins en moins dormant “grice
it des investissements tres judicieux dans les fonds
de private equity”, souligne Xavier Servais. Les
deux autres holdings que sont GBL et Acker-
mans&van Haaren (maison-mere de Deme et
Banque Delen notamment) s’en sortent beau-
coup moins bien. Le premier a en particulier
souffert de la chute boursiere d’Adidas (a la
suite du premier confinement), qui fait partie
de ses principales participations. Le groupe
WDP, specialisé dans les entrepots commer-
ciaux, se distingue aussi par une gestion dyna-
mique de son parc immobilier. Comme beau-
coup de groupes de distribution de produits ali-
mentaires, Colruyt fait partie des béneficiaires
de la crise sanitaire, au contraire du fabricant
d'écrans Barco qui patit fortement de la ferme-
ture des salles de cinéma et d'une AB InBev vic-
time de la fermeture des bars et restaurants,
Quant a 'action Proximus, elle affiche “une con-
tre-performance assez étonnante” aux yeux de
Xavier Servais, étant donne son statut de valeur
deéfensive. Et vu aussi ses investissements dans
la fibre optique et son endettement limite. Elle
est peut-etre mise sous pression par la crainte
de I'arrivée d'un quatrieme opérateur.

Ariane van Caloen
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