=
—

El
-

La Libre Belgique - vendredi B sodt 2025

Les banques cartonnent
en Bourse. Oubliée, la crise?

B Le secteur s'est assaini
mais n'est pas & l'abri
de mauvaises surprises.

eux qui ont investi dans le
secteur bancaire eurapéen
ces derniers mois auront été
bien inspires: lindice Soxx60 a
gxiné 46.5'% depuis le debut de
I'année et 68 % depuis un an. Clest
lindice sectoriel qui affiche la
meilleure  performance  devant
Tassurance et les wrilities (services
aux collectivités). Laction Deuts-
che Bank qui, il est vrai, venait de
loin, s'est particulierement distin-
guee, gagnant jusqu’a 54 %. La pro-
gression est de 30% pour KEC qui
mﬂlﬂt 5% ce jeudi apres la pu-
ion de résultats meilleurs
que prévu (lire ci-dessous).
Courbe des taux

Les raisons de cette bonne tenue
hoursiére sont uis la
crise de 2008 qui aura été fatale &
quelques grands noms, 4 oom-
mencer par Dexia, Sl situadion a
€1¢ assaimie. Les finds progeres ont été
renforeés et la rentabilité est de re-
tour”, explique Xavier Servais, ad-
ministrateur délégue de la sociéte
de conseil en investissement De-
lande. Il reléve aussi le recul des
taux d'intéret, qui a permis de “re-
vaforiser les portefeuilies obligat-
res”. La courbe des taux, qui a été
pendant longtemps inversée (avec
des taux courts plus éleves que des
taux longs) est redevenue mor-
male. “On revient @ wne remtabilite
rormmle.”

Autre  élément qui  poureait
jouer, selon Ianalyste: le secteur
bancaire est “a Fabri des tari
douaniers” Imposes par

meéme il n'est “pas i
sible” que le président des Etats-
Unis impase certaines mesures du
type exiger plus d'investissements

Résultats

aux Exats-Unis pour pouvoir uili-
ser le dollar. pespe

Antre élément: le secteur finan-
cier affiche des “rendements appre-
ciabtes”. Les chiffres publies ces
derniers jours par des grands
noms comme BNP Paribas oo ING
le confirment. De plus, “les palori-
agfions restent raismnelles”. Le
rapport cours bénefices est actuel-
lement inferieura 10 alors qu'il est
de 24 I'indice  Stan-
dard & Poor’s. Et Xavier Servais de
faire valoir que le secteur de Iassu-
rance béneficie aussi des valorisa-
tions raisonnables et peut dés lors
5 presenter conme une alterna-
tive aux investisseurs qui veulent
rester dans la finance mais pren-
dre leurs bénéfices sur leurs ac-
tions bancaires.

(Quant aux résultats des stress
tests pubdies la semaine derniére
par PABE {Autorité hancaire euro-

J, ils ont de quoi rassurer
sur la capacité des banques eura-
Péennes 3 résister 4 une crise foo-
TR e ‘e, Méme si, comme
le i Xavier Servais, le sec-
teur bancaire reste une “haite
moire”, qui peut réserver des man-
vaises surprises. Actuellement, les
priwisions pour créances douten-
ses sont faibles, ce qui embellit les
beénefices. Mais certaines entrepri-
ses industrielles, notamment: sou-
mises aux mesures tarifaives,
pourraient connaitre des difficul-
tés qui se traduiraient par des
faillites. Autre risque: des turbu-
lences sur le marché obligataire
par exemple en cas de hausse des
taux d'intérét due i une de
confiance dans la solvabilite des
Ftats ou & une remontée brutale de
linflation sous Veffet des tarifs
douaniers.

Antrement dit, le climat écono-
micue imcertain qui prévaut ac-
tuellement représente un risque
pour le secteur hancaire. Méme il
est etk armé qu'il y a 20 ans.

Ariane van Caloen

Le groupe KBC revoit ses prévisions a la hausse

L'acteon KBC gagnait plus de 5% jeudi aprés [annonce de résultats meilleurs
que prévu au deuxiéme trimestre. Le bancassurewr flamand a engrangé un
bénéfice net de 1,02 milliard d'surps au deusiéme trimestre 2025, en hausse
de 10% sur base annuelle. Le CEQ Johan Thijs a revu les prévisions & la hausse.
Il sattend & une croissance des revenus de 79% au leu de 5.5% auparavant
tandis que augmentation des codits sera limitée & moins de 2,5%. “Lo parte
assurance ef fes filioles en Europe centroke onf partionidrement bien pegfarmé”,
note Xavier Servais, administrateur délégué de la société de conseil en

investissement Delande.

A noter gue |e bancassurer a aupments ses provisions de 0 millions & un total
de 116 millions “powr incertitudes géopolitigues ef macrodronamigues” Al



